
فصل یکم 
مفاھیم و مقدمات



 توافقنامھ ای مبتنی بر خرید یا فروش دارایی در زمان معین در آینده و با قیمت مشخص است.

نمونھ قرارداد آتی در آمریکا:
بورس شیکاگو
بورس تجاری شیکاگو

نمونھ قراردادآتی در اروپا:
بورس قراردادھای آتی و اوراق اختیار معاملھ بین المللی لندن
بورس یورکس



خود کارگزار بھ مارس ماه در نیویورکی گذار سرمایھ یک کنید فرض 
 . میدھد سفارش ژوئیھ ماه در تحویل بھ را ذرت بوشل 5000 خرید

 دھد می شیکاگو بورس گر معاملھ یک بھ رو دستور فورا کارگزار این
 کارگزار بھ کنزاس در دیگر گذار سرمایھ یک ھمزمان دارد امکان .

 . دھد سفارش ژوئیھ ماه تحویل بھ را ذرت بوشل 5000 فروش خود
 این در . شود می منتقل شیکاگو بورس گر معاملھ بھ ھم سفارش این

 معاملاتی موقعیت نیویورکی گذار سرمایھ کھ شود می گفتھ حالت
long)خرید position) معاملاتی موقعیت کنزاسی گذار سرمایھ و 

short) فروش position)دو ھر کھ است واضح . اند کرده اتخاذ 
  . اند شده وارد تعھدآور قرارداد یک در کننده معاملھ طرف



بازارھای دارند معینی مکان فیزیکی نظر از کھ ھا بورس برخلاف 
 رایانھ و تلفنی ارتباطات بر مبتنی ای شبکھ صورت بھ فرابورس

 ھستند ای
در بیشتر تسھیلات کھ است این فرابورس بازار مزیت ترین مھم 

 در جدی مسئلھ تنھا خاطر ھمین بھ و شود می عرضھ بازارھا این
.باشد می اعتباری ریسک ھا بازار این



 پیمان ھای آتی ھمانند قراردادھای آتی می باشند
 وجھ تمایز آنھا این است کھ قراردادھای آتی در بازار بورس معاملھ

.  می شوند ولی پیمان ھای آتی در بازار فرابورس معاملھ می شوند 
 مورد معاملھ در پیمان ھای آتی ارزھای خارجی می باشند  .



این حق را بھ دارنده آن می دھد کھ دارایی موضوع :اختیار خرید
(  و در تاریخ مشخص ) قیمت توافقی ( قرارداد را با قیمت معین 

.  یا قبل از آن بخرد ) تاریخ انقضا 
 بھ دارنده آن این حق را می دھد کھ دارایی موضوع :اختیار فروش

قرارداد را با قیمت معین و در تاریخ مشخصی و یا قبل از آن بفروشد 
  .



فقط در تاریخ سررسید قابلیت اعمال دارد : اروپایی

در ھر زمانی قبل از تاریخ سررسید یا در تاریخ سررسید : آمریکایی
.قابل اعمال است 



 یک ورقھ اختیار معاملھ بھ دارنده آن اختیار انجام کاری را می دھد نھ
این ویژگی وجھ تمایز ورقھ . اینکھ او را ملزم بھ انجام کاری کند 

انعقاد یک قرارداد آتی ھیچ . اختیار معاملھ از قراردادھای آتی است 
ولی یک سرمایھ گذار باید ھزینھ ) جز حساب ودیعھ ( ھزینھ ای ندارد 

.  حق اختیار معاملھ یا قیمت اختیار را بپردازد 
 دربازارھای اختیار معاملھ چھار نوع معاملھ گر وجود دارد:
خریداران اختیار خرید
 فروشندگان اختیار خرید
 خریداران اختیار فروش
فروشندگان اختیار فروش



با استفاده از قراردادھای آتی ، پیمان ھای آتی : پوشش دھندگان ریسک
و اختیار معاملات بھ دنبال کاھش ریسکی ھستند کھ از حرکت بالقوه 

.آتی در یک متغیر ناشی می شود 
 از پیش بینی ، جھت حرکت آتی قیمت در یک متغیر : سفتھ بازان

.  بازار استفاده می کنند 
با اتخاذ موقعیت ھای متناسب در دو یا چند بازار : آربیتراژگران

. مختلف بھ دنبال کسب سود بدون ریسک ھستند 
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